QUE SE DICE EN LA CITY — 27 DE ENERO 2012

Nuevas Exigencias de Integracion de Capital para
las Entidades Financieras

EN EL INFORME DESARROLLAREMOS QUE IMPACTO TENDRIA LA MEDIDA EN CADA UNA DE
LAS ENTIDADES COTIZANTES. EN CASO DE QUE SE VEAN LIMITADAS A DISTRIBUIR
DIVIDENDOS EN EFECTIVO, VEREMOS CUAL ES EL CAPITAL FALTANTE PARA PODER

ALCANZAR ESTE NUEVO REQUISITO.

El Directorio del BCRA resolvié ampliar la exigencia de capital que deben integrar
las entidades financieras que operan en el pais, a partir del 1ro. de Febrero
proximo. Tal como lo cita el comunicado, la resolucion del BCRA establece una
exigencia de capital para la cobertura de riesgo operacional y un “colchén” (buffer)
adicional equivalente al 75% de la exigencia total de capital previo a la distribucién
de utilidades. La aplicacion de esta nueva exigencia sera gradual, para dar tiempo
a la capitalizacion de las entidades. De tal modo, en Febrero del presente afio se
debera integrar el 50% de la nueva exigencia, en Agosto el 75% vy el total en
Diciembre de 2012.

Hasta ahora el BCRA exigia que el capital posterior a la distribucion de resultados
debia cubrir la exigencia normativa, con un incremento del 30%. Con la
modificacién normativa, el requisito adicional de conservacion de capital pasara
del 30% actualmente en vigencia al 75%. Esta medida servira para satisfacer
algunas de las exigencias planteadas por las normas Basilea Il y Ill, y limitar la
demanda de divisas en el corto plazo para realizar giros por pagos de dividendos
al exterior. En cuadro adjunto vemos la situaciéon de cada uno de los bancos
cotizantes respecto a los requerimientos.

DATOS EN MILLONES DE PESOS BANco BANCO BANco BANCO BANCO
CONFORME ESTADOS CONTABLES AL 3Q11 GALICIA FRANCES MACRO PATAGONIA HIPOTECARIO
TICKER GALI FRAN BMA BPAT BHIP
PATRIMONIO NETO $3.243,8 $3.369,9 $4.458,3 $2.262,2 $3.082,3

CAPITAL SOCIAL 562,3 536,9 594,5 719,2 1.500,0

INTEGRACION DE CAPITAL TOTAL $4.071,0 $3.499,7 $4.646,0 $2.247,6 $696,8

EXIGENCIA DE CAPITAL MiNIMO $2.533,0 $2.427,4 $2.459,0 $1.180,3 $684,6
EXCESO SOBRE EL CAPITAL REQUERIDO $1.538,0 $1.072,3 $2.187,0 $1.067,3 $12,2

% DE EXCESO SOBRE EL CAPITAL REQUERIDO 60,72% 44.17% 88,94% 90,43% 1,78%

FALTANTE PARA ALCANZAR EL 75% DE EXCESO $361,8 $748,3 $0,0 $0,0 $501,3
DIVIDENDOS POR ACCION CORRESP. EJERC. 2010 $0,18 $1,50 $0,85 $0,32 $0,00

Fuente: BullMarkeBrokers Sociedad .de Bolsa

En cuanto a los dividendos, sin lugar a dudas la entidad mas afectada por la
medida es el Banco Francés, que debera retener ganancias por $748,3 millones
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para cumplir dichos requisitos. Estimamos que recién a mediados del 2013 podra
retomar la distribuciéon de dividendos en efectivo correspondientes al Ejercicio
2012. En el acumulado al 3Q11 FRAN registré ganancias por $507,2 millones y el
consenso de analistas espera $712,4 millones para todo el 2011. El Banco Galicia
también se vera condicionado a repartir dividendos a su controlante, el Grupo
Financiero Galicia (GGAL), en concepto de utilidades por el ejercicio 2011. Sin
embargo como recién habia empezado a pagar dividendos (que fueron de $100,1
millones por el ejercicio 2010) el impacto es mucho mas limitado. Recordemos
que el faltante para alcanzar el 75% de exceso conforme a los datos al 3Q11 seria
de $361,8 millones, levemente superior a las ganancias estimadas para GALI al
4Q11 de casi $300 millones. Tanto BMA y BPAT no se verian afectados por la
medida si sus Asambleas de Accionistas decidieran distribuir dividendos por el
Ejercicio 2011 similares a las realizadas durante el Ejercicio anterior. Sumando las
utilidades esperadas al 4Q11 BMA podria llegar a distribuir a razén de $1 por
accion; mientras que BPAT esta en una situacion muy holgada en cuanto al
capital integrando.

Un caso particular es el de Banco Hipotecario, ya que si bien la Asamblea de
Accionistas habia aprobado el 13 de Abril del 2011 un dividendo en efectivo por
$100 millones (a razén de $0,068335 por accion) por utilidades correspondientes
al Ejercicio 2010, el BCRA no lo aprob6 debido al exiguo exceso sobre los
capitales minimos requeridos existentes que no superaba el 30% exigido por la
norma. Dada la baja generacién de ganancias del banco, la probabilidad que a
Dic-2012 obtengan los $500 millones faltantes de excedente de integracion de
capital por medio de retencion de ganancias, es practicamente nula.
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